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Abstract: The natural development of the market economy began to dominate the goal of
the enterprise to go beyond the borders of its own country and to engage in international
business activities. The information users themselves have begun to demand a source of
information that would enable them to manage groupings of enterprises that are related
by shares on a consolidated basis. One of the sources of consolidated information is the
consolidated annual report. In order to facilitate the assessment of the situation of the
undertakings included in the consolidation as a whole, the consolidated annual report must
report information having regard for the particular features of the consolidated annual
report as compared to the individual annual report. This paper deals with the particular
features that are specific to the consolidated annual report.
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1 Sucasny stav - Gvod do problematiky

Po ukonceni prac na zostaveni individualnej Uctovnej zavierky zacina proces zostavovania
konsolidovanej uctovnej zavierky ako sucasti konsolidovanej vyro¢nej spravy. Zakladnym
ciefom konsolidovanej vyroénej spravy je poskytnut informacie o konsolidovanom celku
ako o jednej ekonomickej jednotke, aby sa zabezpecilo lepsSie riadenie konsolidovaného
celku, jeho majetku a zavazkov, nadkladov a vynosov. Konsolidovana Uctovna zavierka ako
sudast konsolidovanej vyroénej spravy vznikla ako nastroj praktického rozhodovania pri
riadeni kapitalovo prepojenych podnikov. (Hvozdarova et al., 2014)

Rovnako ako vyroc¢na sprava, tak aj konsolidovana vyrocna sprava poskytuje moznosti ako
prezentovat vysledky podniku nielen smerom k internym pouzivatelom informacii, ale aj
smerom k externym pouZivatelom. Z toho vyplyva, Ze predstavuje vyznamny zdroj
informacii sldZiaci na komunikaciu s okolim. Zaujem o poznanie majetkovej a financnej
situacie skupiny ako celku je evidentny, a to nielen zo strany vlastnikov materského
podniku skupiny, ale aj mnohych externych subjektov, bank, institlcii kapitalového trhu
a obchodnych partnerov niektorého z podnikov skupiny. Ako zdroj informacii pre tychto
pouzivatelov uz nie su postacujlce informacie z individudlnej vyro¢nej spravy jednotlivych
podnikov skupiny, ale informacie z konsolidovanej vyroc¢nej spravy.

Vzhladom na tieto skutoCnosti je nevyhnutné, aby konsolidovana vyrocna sprava
prezentovala popri inych informacidch aj informacie opisujiuce v podmienkach
konsolidovaného celku konkrétne pouzivané vychodiska, zasady, metddy, postupy
a pravidla, prijaté konsolidovanym celkom, a ktoré sa zaroven stavaju délezitymi pre
manazment konsolidovaného celku z hladiska prijatia adekvatneho rozhodnutia.

2 Metodoldgia a zdrojové udaje

Cielom prispevku je zaoberat sa osobitostami, ktoré su $pecifické pre obsahovi napln
konsolidovanej vyroc¢nej spravy.

Pri spracovani ziskanych poznatkov a informacii bolo potrebné aplikovat viaceré metody
vedeckého skumania. Vychodiskovym bodom skiumania bola analyza nadnarodnej
a narodnej pravnej Upravy obsahovej naplne konsolidovanej vyrocnej spravy.
Vyselektované vyznamné poznatky v oblasti konsolidovanej vyrocnej spravy sme
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spracovali s pouzitim dedukcie a vymedzili sme hlavné Specifické poZiadavky
charakteristické pre obsahovld napli konsolidovanej vyrocnej spravy. Prostrednictvom
syntézy bolo mozné identifikovat osobitosti Specifické pre konsolidovanu vyroénu spravu.

3 Vysledky a diskusia
DfRa 6. maja 2015 Narodna rada Slovenskej republiky schvalila zékon ¢. 130/2015 Z. z.,

v

ktorym sa meni a dopifia zdkon ¢&. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsich
predpisov (zakon o uctovnictve). Zmeny v zakone o Uctovnictve vyplyvaju z transpozicie:

e Smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU o roc¢nych uUétovnych
zavierkach, konsolidovanych Uctovnych zavierkach a suvisiacich spravach urcitych
druhov podnikov, ktorou sa meni smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady
2006/43/EU a zruSuju sa smernice Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS (smernica
2013/34/EU) a ,

e Smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/95/EU, ktorou sa meni smernica
2013/34/EU, pokial ide o zverejiiovanie nefinanénych informécii a informacii
tykajucich sa rozmanitosti niektorymi velkymi podnikmi a skupinami (smernica
2014/95/EU).

Prijatie smernic do narodnej pravnej Upravy Uctovnictva zabezpecuje harmonizaciu v ramci
europskeho priestoru aj v tejto oblasti, teda v oblasti konsolidovanej vyro¢nej spravy.
(Paksiova, 2014) Niektoré zmeny v ustanoveniach v suvislosti s obsahovou napliou
konsolidovanej vyro¢nej spravy nadobudli Géinnost 1. janudra 2016 a niektoré az 1.
januara 2017.

Matersky podnik, ktory ma povinnost zostavit konsolidovan G¢tovnu zavierku, vyhotovuje
konsolidovanu vyro¢na spravu. Obsah vyrocnej spravy ustanovuje zakon o Uctovnictve,
ale obsah konsolidovanej vyrocnej spravy priamo nekonkretizuje, iba vSeobecne
ustanovuje aké informacie ma vyro¢na sprava obsahovat. PredovSetkym ide o informacie
uvedené v tabulke C. 1.

Tabul'ka 1 Informdacie zverejnené vo vyrocnej sprave

Informacie zverejnené vo vyrocnej sprave sa tykaji najma:
1. | vyvoja uctovnej jednotky. O stave, v ktorom sa nachadza, o vyznamnych rizikach
a neistotach, ktorym je Uctovna jednotka vystavena (informacia sa poskytuje vo
forme vyvazenej a obsiahlej analyzy stavu a progndzy vyvoja a obsahuje dolezité
financné a nefinancné ukazovatele vratane informacie o vplyve cinnosti Uc¢tovnej
jednotky na Zivotné prostredie a na zamestnanost, s poukazanim na prislusné udaje
uvedené v Uctovnej zavierke),
2. | udalosti osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonceni Uc¢tovného obdobia, za
ktoré sa vyhotovuje vyro¢na sprava,
predpokladaného buduceho vyvoja ¢innosti podniku,
nakladov na &innost v oblasti vyskumu a vyvoja,
nadobudania vlastnych akcii, docasnych listov, obchodnych podielov a akcii,
docasnych listov a obchodnych podielov materského podniku,
navrhu na rozdelenie zisku alebo vyrovnanie straty,
Udajov pozadovanych podla osobitnych predpisov,
. | toho, & podnik ma organizacnu zlozku v zahranidi.

Zdroj: spracované podla zakona o Uctovnictve

ulihw

o(No

Sucasnd potreba porovnatelnosti a transparentnosti informacii poskytovanych
prostrednictvom Gctovnictva vyZaduje poznanie vSeobecne uznavanych principov a zasad
medzinarodného Uctovnictva, ktory predstavuju celosvetovo reSpektované medzinarodné
Standardy finan¢ného vykazovania (International Financial Reporting Standards - IFRS).
IFRS predstavuju pravidla uréené najma pre vykaznictvo a obsahuju vSeobecné poziadavky
kladené na informdcie prezentované v Uctovnych zavierkach. Zaclenenie Standardov IFRS
do pravnej Upravy Uctovnictva Eurdpskej Unie a zaroven do pravnej Upravy uUctovnictva
SR, t. j. do zadkona o Uctovnictve, sa uskutocnilo na zaklade Nariadenia Eurdpskeho
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parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002 o uplatiovani medzinarodnych Gctovnych noriem.
To znamena, Ze Uctovné jednotky postupuju podla siboru platnych IAS/IFRS a suvisiacich
interpretacii SIC/IFRIC. IFRS vSak neobsahuje poziadavky na obsah a Strukturu vyrocnej
spravy a ani konsolidovanej vyrocnej spravy. Uctovné jednotky sa nadalej riadia pri
zostavovani a zverejnovani informacii v konsolidovanej vyro¢nej sprave podla zakona
o Uctovnictve. Napriek tomu, Ze spominané IFRS neobsahuje presné poziadavky na obsah
a Struktdru vyroCnej spravy a tiez konsolidovanej vyrocnej spravy, sa vyjadruje
k niektorym poziadavkam jej obsahovej naplni nepriamo, prostrednictvom jednotlivych:

Medzinarodnych Gc¢tovnych Standardov - IAS,

Medzindrodnych Standardov finanéného vykazovania - IFRS,
interpretaciami staleho interpretacného vyrobu - SIC a
interpretdciami medzinarodného finanéného vykazovania - IFRIC.

V pripade konsolidovanej vyro¢nej spravy je potrebné vykazovat informacie so zretelfom
na zasadné Upravy vyplyvajlce z osobitnych parametrov konsolidovanej vyroc¢nej spravy
v porovnani s individualnou vyroCnou spravou tak, aby sa ulahcilo posudenie situacie
podnikov zahrnutych do konsolidacie ako celku (smernica 2013/34/EU). Za informacie s
osobitnymi parametrami, ktorymi sa vyznacuje konsolidovana vyrocna sprava mozno
povazovat najma:

1. Identifikacia skupiny
V konsolidovanej vyroénej sprave je potrebna identifikacia skupiny, ktorej sucastou je
podnik. Konsolidovana vyro¢na sprava poukazuje kto, ¢o a z akého dbévodu vykonava
v konsolidovanom celku. Umozfiuje pouzivatefom informacii orientovat sa v cinnosti
konsolidovaného celku.

2. Vymedzenie Cinnosti konsolidovaného celku
Skupina v konsolidovanej vyro¢nej sprédve by mala opisat podnikatelské ¢innosti, v ktorych
dosahuje klticové Uspechy a vysledky. Cinnosti jednotlivych dcérskych podnikov mézu byt
odlisné od podnikatelskych cinnosti ostatnych podnikov skupiny. Vykazovat vysledky
¢innosti je mozné aj podla segmentov, ktorym sa konsolidovany celok venuje. Segmentacia
¢innosti podla druhu, trhu a inych atribltov umoznuje planovanie roznych stratégii
konsolidovaného celku. Segmentdcia umozfiuje zamerat sa len na tie strategicky
najvyhodnejsSie segmenty z pohladu konsolidovaného celku, pretoZe z pohladu jednotlivych
podnikov m6zu byt vyhodné Uplne iné segmenty a vysledky z kld¢ovych ¢innosti poskytuju
informacie len za konkrétny podnik.

3. Zasady a metody konsolidacie
Podmienky stanovenia materského a dcérskeho podniku, spolo¢ného alebo pridruzeného
podniku sa odlisuju od intenzity vztahov medzi podnikom povinnym zostavit konsolidovanu
uctovnu zavierku, a teda aj konsolidovanu vyrocnu spravu a podnikom zahrnutym do
konsolidovaného celku. Mal by byt vymedzeny vztah medzi materskym a dcérskym
podnikom, ¢i ide o rozhodujuci alebo podstatny vplyv. Ovladanie vyplyva najcastejsie
z vacsiny hlasovacich prav materského podniku v dcérskom podniku. Ovladaniu majetkovej
Gcéasti mbze zabranit existencia prioritnych akcii, sidne rozhodnutia.

4. Informacie o podnikoch zahrnutych do konsolidovaného celku
Konsolidovana vyro¢na sprava na rozdiel od individualnej vyrocnej spravy by mala
obsahovat informdciu z dévodu ulahéenia posudenia situacie podnikov zahrnutych do
konsolidovaného celku aj Udaje o nadobudnutych vlastnych akciach, ich pocet a menovitu
hodnotu, alebo v pripade, Ze menovitl hodnotu nemaju, vypocitand menovitd hodnotu
vSetkych akcii materského podniku, ktoré drzi tento matersky podnik, jeho dcérske
podniky alebo osoby konajlce vo vlastnom mene, ale na Ucet ktoréhokolvek z tychto
podnikov. Zaroven by mala uviest informdaciu o systémoch vnutornej kontroly a riadenia
rizik, ich hlavné prvky systémov vnutornej kontroly a riadenia rizik podnikov zahrnutych
do konsolidacie ako celku.
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5. Ocenovanie majetkovych podielov
Pravidla pre ocefiovanie majetkovych podielov mdZe skupina uviest nie len v poznamkach
konsolidovanej Uctovnej zavierky, ale aj v konsolidovanej vyrocCnej sprave. Metddy
ocenovania majetkovych podielov st zhrnuté v tabulke ¢. 2.

Tabul'ka 2 Metddy ocefiovania majetkovych podielov

Typ podniku Met6dy ocenovania
Dcérsky podnik Metdda obstarania - IAS 27/IFRS 3
Pridruzeny podnik Metdda vlastného imania - IAS 28

Podielova metdda - IAS 31

Spoloény dnik
polocny podni Metdda vlastného imania - IAS 28

Zdroj: vlastné spracovanie

6. Transakcie v konsolidovanom celku
Medzi materskym podnikom a dcérskym podnikom a dcérskymi podnikmi navzajom sa
¢asto uskutolnuju vnutroskupinové transakcie. Vnatroskupinovymi transakciami méze byt
vzajomny predaj majetku, poskytovanie vzajomnych p6ziciek, poskytovanie darov, vyplata
podielov na zisku (dividendy) dcérskym podnikom materskému podniku a dalsSie. (Hornicka
et al., 2015) Do obchodnych transakcii mézu vstupit podniky, ktoré su élenmi skupiny
spriaznenych (zavislych) os6b. V tomto pripade je cielom dosahovanie, ¢o najvyssieho
zisku ako konsolidovany celok a nie ako jednotlivé podniky skupiny. Preto méZu jednotlivé
podniky skupiny realizovat medzi sebou aj také transakcie, do akych by nezdvislé podniky
nikdy nevstupili. Takéto transakcie mozu byt motivované objektivhymi skutoénostami, ako
sU napr. obchodna stratégia skupiny ako celku, zlepSenie postavenia skupiny na trhu,
ekonomické podmienky trhu, kde sa transakcia realizuje. V niektorych pripadoch su vsak
takéto transakcie motivované snahou o minimalizaciu danovej povinnosti skupiny zavislych
0s0b ako celku. Ich vzajomné transakcie si monitorované za Uc¢elom prevencie zneuzivania
postavenia relevantnych oséb za Uc¢elom znizovania danovych zavéazkov.

7. Rizika a ich dopady na konsolidovany celok
VsSetky zmeny v ekonomike prinasaju so sebou rizika, ktoré maju dopad aj na riadenie
podniku. Riziko sa meni nielen v zavislosti od odbornej oblasti, v ktorej sa pouziva, ale aj
v zavislosti od jeho geografického uplatfiovania. Skupina by mala zmapovat akym rizikam
podlieha, pripadne aké rizikd mézu nastat, aby zbyto¢ne neinvestovala do implementacie
prislusnych opatreni. Rizikd v jednotlivych dcérskych, pridruzenych alebo spolo¢nych
podnikoch mdézu mat negativny dopad na konsolidovany celok a nie iba na niektoré
konsolidované podniky. Pri¢iny vzniku rizika mézu byt rézne. M6zu to byt prirodné sily
v jednotlivych krajindch dcérskych podnikov, Uradné zasahy, alebo trhova situacia.
V konsolidovanej vyroénej sprave by mal matersky podnik uviest struénd analyzu rizik,
ktoré mozu mat dopad na skupinu ako konsolidovany celok.

8. Overenie suladu konsolidovanej Uctovnej zavierky a konsolidovanej vyro¢nej spravy
Podnik, ktory ma povinnost zostavit konsolidovani G¢tovnu zavierku, je povinny zostavit
aj konsolidovanu vyro¢nu spravu. Sulad konsolidovanej vyrocnej spravy s konsolidovanou
uctovnou zavierkou overuje auditor do jedného roka od skoncenia Uc¢tovného obdobia.
Konsolidovana vyro¢na sprava sa zverejnuje spolu s informaciou aky ndzor obsahuje
sprava auditora. (zakon o Uctovnictve)

9. Navrh rozdelenia vysledku hospodarenia konsolidovaného celku
Sucéastou konsolidovanej vyroénej spravy by mala byt aj informédcia o vysporiadani
vysledku hospodarenia. Mal by byt schvaleny plan a pravidld vyplacania dividend alebo
podielov na zisku. Vysledok hospodarenia ako jeden z dolezitych finanénych ukazovatelov
umozhuje zmerat finanénu vykonnost konsolidovaného celku za dané Gétovné obdobie
a ddva moznost porovnat dosiahnuty konsolidovany vysledok hospodarenia s vysledkom
inych konsolidovanych celkov, alebo zmerat, ktory konsolidovany podnik svojim vysledkom
hospodarenia mal aky vplyv na celkovy konsolidovany vysledok.

Prezentovanim informacii s uvedenymi osobitnymi parametrami, ktorymi sa vyznacuje
obsahova napli konsolidovanej vyrocnej spravy, je podnik zostavujluci konsolidovanu
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vyroénu spravu schopny poskytnut dostatoéné informacie o majetkovej a finanénej situdcii
podnikoch zahrnutych do konsolidovaného celku.

Zaver

Konsolidovana vyro¢nd sprava ako vysledok dopadu prirodzeného vyvoja ekonomiky
umoziuje pouzivatelom informacii riadit zoskupenia podnikov s majetkovym prepojenim
na zaklade konsolidovanych celkov. Konsolidovana vyro¢na sprava by mala, v porovnani
s individudlnou vyro¢nou spravou, navySe obsahovat najmé informacie, ktoré si osobité
prave pre konsolidovany celok. Za informacie s osobitnymi parametrami, ktorymi sa
vyznacuje konsolidovand vyro¢nd sprdva mozno povazovat najmé informdcie, ktoré
identifikuji skupinu, vymedzuji <dinnost konsolidovaného celku, zdsady a metddy
konsolidacie, informacie o podnikoch zahrnutych do konsolidovaného celku, transakcie
v konsolidovanom celku, informacie o rizikach a ich dopadoch na konsolidovany celok,
overenie suladu konsolidovanej Uc¢tovnej zavierky s konsolidovanou vyro¢nou spravou, ako
aj navrh rozdelenia vysledku hospodarenia konsolidovaného celku. Vzhladom k zna¢nému
zaujmu o poznanie majetkovej a finan¢nej situdcie konsolidovaného celku aj informacie
vyznacujlce sa svojimi osobitnymi parametrami v konsolidovanej vyrocnej sprave by mali
byt prezentované tak, aby ulahdili postudenie situacie podnikov zahrnutych do konsolidacie
ako celku.

Prislusnost ku grantovej Glohe

Prispevok bol spracovany ako jeden z vystupov rieSenia projektu grantovej agentury
Vedeckd grantovd agentira MS SR a Slovenskej akadémie vied (VEGA) ¢. 1/0512/16
(2016-2018) ,Zachovanie a rast majetkovej podstaty ako relevantny nastroj trvalo
udrzatelného rozvoja podniku”.
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